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Resumo

Com o aumento do numero de investidores na bolsa de valores nos ultimos anos, a demanda
por profissionais do mercado financeiro também aumentou. No entanto, pelo alto grau de
complexidade do mercado financeiro, as instituicdes e profissionais da bolsa de valores
encontram obstaculos ao identificar oportunidades lucrativas no mercado. Este estudo visa
destacar o papel crucial da programacdo na identificacdo eficaz de oportunidades lucrativas
no mercado financeiro. Trata-se de uma pesquisa quantitativa, realizada por meio de
consultas e andlises, envolvendo o histérico de precos de distribuicdo de dividendos de 5
empresas listadas na bolsa de valores, referentes ao periodo de janeiro de 2017 a dezembro
de 2022. Os resultados da pesquisa mostram como a programac¢dao é uma ferramenta
fundamental para otimizar os resultados de investimentos, trazendo beneficios tanto para
investidores fundamentalistas e técnicos. Para adeptos do buy and hold, a automacao na
analise de dividendos permite selecionar empresas com pagamentos mais consistentes. Ja
para analistas técnicos, a flexibilidade fornecida ajuda a realizar o teste da mesma estratégia
em diversos ativos, identificando padrdes eficazes em diferentes condi¢des de mercado.
Palavras-chave: Buy and Hold. Anadlise Fundamentalista. Andlise Técnica. Estratégia de
Investimento

1 INTRODUCAO

O numero de investidores na Bolsa de Valores vem crescendo de forma exponencial
nos ultimos anos. De acordo com uma pesquisa realizada pela B3 (Bolsa de Valores Brasileira),
o numero de investidores em 2018 era de aproximadamente 700 mil, atingindo a marca de 5
milhdes no final de 2022, crescendo mais de 700% nesse periodo. Esse volume de investidores
ocasionou um aumento na demanda por profissionais assessores de investimento.
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Em 2021, uma pesquisa conduzida pela ANCORD (Associacdo Nacional de Corretoras e
Distribuidoras) revelou um aumento expressivo de 51% nos profissionais assessores de
investimentos, passando de 8.107 para 12.242 no periodo que abrange o inicio do ano até
junho. Entretanto, a medida que o cenario do mercado financeiro se torna mais intricado e
dindmico, tanto os profissionais quanto as instituicdes financeiras se deparam com desafios na
identificagao de oportunidades lucrativas, enfrentando a complexidade do vasto volume de
informagdes disponiveis. Esse contexto impulsionou um notavel aumento de investimentos por
parte das instituices financeiras em diversas areas tecnoldgicas, tais como inteligéncia artificial,
automacdo de processos, aplicativos moveis e computacdo em nuvem. A ascensdo dessas
tecnologias desencadeou uma revolucdo na abordagem das empresas do setor financeiro e dos
investidores em relacdo a andlise de investimentos. Esse progresso tecnolégico ndo apenas
ampliou a precisdo, agilidade e eficiéncia nessas analises, mas também proporcionou um
suporte mais sélido, minimizando a incidéncia de falhas e aprimorando substancialmente a
qualidade das decisdes financeiras (Murphy, 2021, p. 400 - 402).

Nesse contexto, a programacdo se destaca como uma ferramenta robusta para a
andlise e interpretacdo de dados financeiros, desempenhando um papel crucial na
identificacdo de melhores oportunidades de investimento, proporcionando bases mais
solidas, fortalecendo a tomada de decisdo, conferindo assim, um maior embasamento nas
decisGes tomadas pelo investidor.

No campo da andlise financeira, existem duas abordagens amplamente utilizadas: a
andlise técnica e a andlise fundamentalista. Essas abordagens buscam compreender os
movimentos e as tendéncias do mercado financeiro, cada uma com suas metodologias e
perspectivas distintas.

Dessa forma, a “analise técnica é o estudo da acdo do mercado, principalmente por
meio de uso de graficos, com o objetivo de prever tendéncias de preco futuras” (Murphy,
2021, p. 2). Esse tipo de analise visa investimentos de curto prazo em que o investidor pode
comprar e vender um ativo no mesmo dia, pratica conhecida como day trade; ou vender
depois de alguns dias ou semanas, conhecido como swing trade. Ja a andlise fundamentalista,
tem foco em investimentos de longo prazo, baseando a andlise em indicadores qualitativos e
guantitativos, buscando encontrar empresas com boa saude financeira, boa politica de
dividendos e que tenham perspectiva de longo prazo, sendo geralmente de setores essenciais
para a economia, como: energia, bancos, seguradores, mineragdo entre outros. Com base
nessas informacoes acerca das empresas, os investidores que aderem a este método de
analise buscam encontrar o valor intrinseco da empresa, a fim de adquirir suas agées por um
valor justo (Assaf Neto, 2014, p. 441).

Este trabalho tem como principal objetivo desenvolver abordagens para a andlise do
mercado financeiro, utilizando de métodos de analise técnica e buy and hold, demonstrando a
eficacia da programacdo como uma ferramenta poderosa para aprimorar a tomada de decisdo de
investimento, capacitando os investidores a identificarem oportunidades lucrativas no mercado.

A pesquisa propGe o desenvolvimento de uma analise automatizada na linguagem de
programacao Python para realizar analises no mercado financeiro, utilizando andlise técnica e
fundamentalista como base na identificacdo de oportunidades de investimento. O intuito é
fornecer aos investidores uma ferramenta eficiente para tomada de decisdes, aumento as
chances de retornos positivos. Além disso, buscamos avaliar estratégias especificas de andlise
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técnica, comparados seus resultados com a abordagem tradicional de investimentos, o buy and
hold, com o objetivo de identificar abordagens mais eficazes em termos de retorno financeiro.

Para atingir esses objetivos, foi analisado os dados didrios de preco de 5 empresas em
setores diferentes da bolsa de valores, juntamente com seus histéricos de distribuicao de
dividendos, onde foram calculados os retornos acumulados para a andlise do buy and hold,
juntamente com o calculo dos indicadores técnicos e simulacdes de trading para analise da
performance da analise técnica. A base de dados analisada é fornecida de forma gratuita pelo
yahoo finance, sendo analisado periodo de janeiro de 2017 a dezembro de 2022.

A presente pesquisa tem como justificativa a necessidade de explorar novas vertentes
na drea da contabilidade, utilizando a programacdo como ferramenta fundamental para
aprimorar resultados e melhorar a analise dos resultados, especialmente no cenario dindmico
do mercado financeiro. A proposta ndao é somente preencher as lacunas no conhecimento
existente, mas também criar uma base para futuras pesquisas que explorem a conexdo entre a
contabilidade, mercado financeiro e a programacdao. No ambito profissional, a pesquisa se
justifica ao apresentar novos caminhos e conhecimentos para estudantes e profissionais do
mercado financeiro. A incorporagdo de habilidades de programacdo nao apenas fortalecera a
tomada de decisdes financeiras, mas também capacitara os profissionais a se destacarem no
mercado de trabalho, solucionando problemas de forma mais inovadora e eficaz.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Métodos de Analise
2.1.1 Andlise Técnica

No mercado financeiro, em especial no mercado de agdes, existem dois métodos de
andlise que pautam a compra e a venda de ativos financeiros, a andlise técnica e a
fundamentalista.

A anadlise técnica, foca na interpretacdo de graficos e padrdes para antever
movimentos do mercado financeiro. Ela supde que tendéncias passadas podem indicar
movimentos futuros, buscando padrdes recorrentes para decisGes de compra ou venda. Essa
abordagem proporciona aos investidores uma perspectiva dindmica, usando o histérico de

precos para antecipar movimentos futuros, ou seja:
Analise técnica é o estudo da agdo do mercado, principalmente por meio de uso de
graficos, com o objetivo de prever tendéncias de prego futuras. O termo “agdo do
mercado” (market action) inclui as trés fontes de informacdo disponiveis ao técnico
— prego, volume e interesse aberto. (Murphy, 2021, p. 2)

Os analistas técnicos acreditam que tudo afeta o prego do ativo no mercado, e tendo
como principal fator de mudanca, a lei da oferta e da demanda, “se a demanda exceder a
oferta, os precos sobem. Se a oferta exceder a demanda, os pregos caem. Essa acao é a base
de todas as previsdes econ6micas e fundamentalistas” (Murphy, 2021, p. 2 — p. 3). O gréfico
usado por eles ndo afeta o preco em si, ele somente reflete os movimentos de alta e baixa do
mercado, sendo a principal ferramenta utilizada na analise técnica.

Sua principal aplicabilidade é em opera¢des de compra e venda de ativos no curto
prazo, operacdes essas denominadas de day trade e swing trade. Segundo Assaf Neto (2014,
p. 566), “Day Trade” é tipicamente uma operacdo que tem seu ciclo completo de compra e
venda realizada num mesmo dia. Ja de acordo com o Infomoney (2022), swing trade realiza a
compra e a venda de ativos no curto ou médio prazo, podendo durar alguns dias ou semanas,
eventualmente chegando a alguns meses. Uma das principais vantagens da analise técnica é
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a sua adaptabilidade em outros meios de negociacdo, ja que seus principios permanecem
inalterados seja qual for o mercado, de acdes, fundos imobilidrios, futuros ou criptomoedas.
2.1.2 Andlise Fundamentalista

Diferente da andlise técnica, a analise fundamentalista tem seu foco em investimentos
no longo prazo, sendo uma abordagem mais conservadora e tradicional. Este método de
analise considera o fluxo de caixa da empresa e suas demonstra¢des contabeis para calcular
indices e assim conhecer a situacdo financeira e econOmica da empresa, levando em
consideracao também informacdes qualitativas, como a relevancia da empresa no seu setor,

os fatores econdmicos que a influenciam e o histdrico dos seus gestores, vejamos:
A analise fundamentalista adota a hipdtese da existéncia de um valor intrinseco para
cada agdo, com base nos resultados apurados pela empresa emitente. O estudo
dessa analise esta baseado no desempenho econémico e financeiro da empresa e
processa, ainda, sofisticadas avaliagdes e compara¢des setoriais, bursateis e

conjunturais. (Assaf Neto, 2014, p. 442)
Nesse sentido, o método para encontrar o valor intrinseco da acdo se chama valuation,
e consiste em projetar o fluxo de caixa da empresa dos préximos anos e trazer a valor presente,
para assim determinar o valor justo da a¢do, e caso esteja menor que o valor de mercado, o
investidor ird adquirir o titulo, ja que estd sendo negociado abaixo do seu valor ideal, e a
tendéncia é que o valor de mercado se ajuste ao valor intrinseco. A principal estratégia deste
método de analise, usada em conjunto com o valuation para aumentar a lucratividade dos

investimentos — trazendo mais seguranca é o buy and hold, este termo significa:
“Comprar e segurar”, o “comprar” se refere a obter a posse do ativo de uma empresa
e o “segurar” significa que o investidor ndo vendera os ativos adquiridos, pois,
guando o investidor se apropria dos ativos, ele passa a ser sécio da empresa,
passando a também ter direito a parte dos lucros obtidos. (Silva, 2022, p. 15)

2.2 0 uso de Indicadores Técnicos

Os indicadores técnicos, conforme a definicdo de Barbosa (2007, p. 28), sdo técnicas
desenvolvidas por analistas que empregam principios de matemadtica e estatistica. Seu
propésito é facilitar o reconhecimento de tendéncias e padrdes nos precos dos ativos. Esses
indicadores desempenham um papel crucial no processo de tomada de decisdes ao identificar
pontos estratégicos de entrada e saida nas operagdes, acrescentando objetividade e sendo a
principal ferramenta utilizada pelos analistas técnicos para embasar suas decisdes de compra
ou venda de ativos.

Existem basicamente, dois tipos de indicadores, os seguidores de tendéncia e os
osciladores. Os seguidores de tendéncia funcionam melhor quando o ativo apresenta uma
tendéncia clara, seja de alta ou de baixa, dessa forma, os indicadores buscam avaliar se a
tendéncia ird durar ou ndo. Na perspectiva de Barbosa (2007, p. 30), os principais indicadores

desse grupo sdao as médias moveis, as bandas de bollinger e o MACD. Ja os osciladores:
Sdo usados quando o mercado esta sem uma tendéncia visivel, buscando identificar
quando o mercado ira reverter o movimento em que se encontrava, sendo
indicadores antecedentes ou coincidentes em relagdo ao movimento do preco.
Tendo como principais indicadores o indice de forga relativa e o estocdstico.
(Barbosa, 2007, p. 39).

2.2.1 Médias Moveis
A média modvel é um dos indicadores mais utilizados por analistas técnicos no mercado

financeiro, servindo como identificador de inicio ou término de uma tendéncia do mercado.
Segundo Fernandes (2023):
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As Médias M0veis sdo linhas plotadas sobre o grafico de precos. Elas representam o
preco médio de um ativo em um determinado periodo. Chamam-se moveis pois cada
valor existente no calculo é substituido pelo primeiro valor novo encontrado, de
acordo com o periodo de andlise pré-definido. (Fernandes, 2023, p. 37)

Existem dois tipos de médias mdveis que sdao comumente utilizadas no mercado, as
médias moveis simples (MMA) e as médias mdveis exponenciais (MME). Com base em
Fernandes (2023, p. 37), a média modvel simples dd a mesma importancia a todos os dados
utilizados no cdlculo, sendo uma média aritmética do preg¢o do ativo em determinado periodo.
Para calcula-la se utiliza a seguinte férmula:

Di+1 + " Ditn
n

MMA =

Sendo:
p — o preco de fechamento diario.
i — o inicio do periodo que se deseja calcular.
n — o periodo que se deseja calcular (em dia).

Ainda de acordo com Fernandes (2023, p. 37), a média modvel exponencial funciona
como uma média ponderada, atribuindo maior importancia aos precos mais recentes,
refletindo melhor a volatilidade do ativo. E para calcula-la, utiliza-se a seguinte formula:

MME = (V; — MME gpterior) * K + MMEgpterior,
2
K =

n+1

Sendo:
V1 — o0 preco do ativo.
n — o periodo que se deseja calcular (em dia).
K — é o fator que vai adicionar o peso no ultimo prec¢o do ativo.

A estratégia de negociacdao com este indicador mais comumente utilizada realiza a
combinac¢ao de duas médias médveis, uma lenta e uma rapida. A média lenta tem um nimero
maior de dias, enquanto a média rapida um nimero menor. Os sinais de compra e venda dessa
estratégia sdo gerados quando as duas médias se cruzam, quando a média rdpida cruza a lenta
de baixo para cima, é gerado um sinal de compra, indicando que o prego do ativo ird subir nos
préximos periodos, ja quando a média rapida cruza a média lenta de cima pra baixo, é gerado
um sinal de venda, indicando que o preco do ativo ird cair nos préximos periodos.

2.2.2 MACD - Moving Average Convergence-Divergence

O indicador Moving Average Convergence Divergence, mais conhecido como MACD, é
amplamente empregado por analistas técnicos no Brasil, conforme é destacado por Rodrigues
(2008, p. 8). Este indicador, composto por duas linhas distintas, linha MACD e linha de sinal, é
calculado a partir de trés médias mdveis exponenciais, com periodos de 26, 12 e 9 dias,
respectivamente. A popularidade do MACD se deve a sua capacidade de fornecer informacoes
sobre a relacdo entre médias mdveis e identificar possiveis pontos de virada no mercado
financeiro. Essa abordagem analitica torna o MACD uma ferramenta valiosa para a
interpretacao de tendéncias e aprimora a capacidade dos investidores de tomar decisdes. A
férmula para encontrar as duas linhas sao as seguintes:

linha MACD = MMEj gigs — MME;; gias
linha Sinal = MME,, 445 (comumente 9 dias)
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Assim como as médias moveis, o MACD é usado para analisar mercados em tendéncia,
seja ela de alta ou de baixa. Os sinais de compra e venda sdo gerados quando as duas linhas
se cruzam, quando a linha de sinal cruza a linha MACD de baixo para cima, é gerado um sinal
de compra, ja quando acontece o oposto, forma-se o sinal de venda.

2.2.3 Bandas de Bollinger

De acordo com Murphy (2021, p. 216), as bandas de bollinger consiste no uso de duas
médias mdveis, ao redor de uma média mdvel central, geralmente de 20 dias, funcionando
como um envelope e formando um “caminho” pelo grafico do preco, formando uma banda
superior e uma banda inferior. Para calcular essas bandas, usa-se o desvio padrdao da média
central de 20 dias, fazendo com que 95% dos precos, caiam entre as duas bandas.

Ainda conforme Murphy (2021, p. 218), a maneira mais simples e comum de usar as
bandas de bollinger, é definir as bandas inferior e superior como alvos de prego. Se os pregos
se afastam da banda inferior e cruzam a média de 20 dias, se define a banda superior como
alvo de preco mdaximo. Ja um cruzamento de abaixo da média de 20 dias, identificaria a banda
inferior como alvo de preco. Por ser um indicador baseado na volatilidade do ativo, as bandas
ndao permanecem com a largura fixa, elas expandem e contraem de acordo com o desvio
padrdao da média de 20 dias, inclusive, a distancia entre uma banda e outra é comumente
utilizada para entender a tendéncia do mercado, quando as bandas estdao muito separadas, é
um indicativo de que a tendéncia atual esta terminando. Ja se a distancia estiver estreita, é
um sinal de que o mercado estd prestes a iniciar uma nova tendéncia.

2.2.4 IFR - indice de Forga Relativa

Dentro das métricas da analise técnica, o indice de Forca Relativa se destaca por ser
um indicador mais sensivel as mudangas nos precos do ativo em comparagao a outros
indicadores. O IFR, conforme apresentado por Barbosa (2007, p. 41 — 42), o indice de forca
relativa (IFR) mede a forca de qualquer movimento do ativo monitorando as mudangas nos
precos. Em outras palavras, o indicador dird quando o movimento de uma acdo estd
acumulando forgas para desenvolver ou ndo uma tendéncia.

Para calcular este indicador, usa-se a seguinte férmula:

IFR =100 — (1007, o0

Em que:

FR — Média das varia¢des os periodos que subiram durante n periodos / média das variacbes
gue cairam durante n periodos.

O IFR ird variar entre uma escala de 0 a 100.Para usar esse indicador nas estratégias de
negociacdo, é buscado niveis de sobre-comprado, quando o ativo estd sendo negociado acima
do seu valor ideal. E sobre-vendido, quando o ativo esta muito desvalorizado, o que indica que
possa iniciar uma nova tendéncia de alta. Para Murphy (2021, p. 250), quando o IFR se
encontra acima de 70, o ativo ja se encontra sobre-comprado, caso esteja abaixo de 30, o ativo

se encontra sobre-vendido. No mais:
Diferente dos indicadores de tendéncia, que se encontram um pouco atrasados em
comparagdo com os precos atuais do mercado, um indicador oscilador, como é o
caso do IFR, tem como caracteristica coincidente com os dados de precos do ativo.
(Barbosa, 2007, p. 42).
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2.3 Programagao para Investidores Técnicos

A tecnologia vem desempenhando um papel cada vez mais importante no dia a dia das
pessoas e das empresas, esse fato se reflete também no mercado financeiro, sendo o principal
meio de acesso a informacodes referentes aos ativos financeiros, a internet.

Conforme Murphy (2021, p. 387), os computadores disponibilizam um acesso rapido e
facil a um arsenal de ferramentas e técnicas para investidores que normalmente exigiria uma
enorme quantidade de trabalho a alguns anos atras. Para um investidor que utiliza analise
técnica para investir na bolsa, grande parte do seu trabalho pode ser realizado com o auxilio
de softwares e sistemas especificos ja disponiveis no mercado. Porém, a medida que o analista
vai se aperfeicoando, melhorando suas estratégias, usando de mais atributos e ferramentas,
€ necessario o uso de sistemas mais complexos para andlises mais bem elaboradas, o que
muitas vezes, os softwares disponiveis no mercado nao disponibilizam, entra entdo, o papel
do aprendizado da programacao para o investidor, nascendo como uma ferramenta para que
0 mesmo consiga desenvolver seus préprios sistemas, analisar suas estratégias e validar suas
hipdteses de investimento.

Como os analistas técnicos buscam prever o comportamento do mercado, e aproveitar
esse movimento para fazer opera¢des de compra e venda obtendo lucro no processo, um dos
principais desafios que é enfrentando é a execugao manual das ordens de compra e venda,
sendo os principais fatores que podem atrapalhar nas operagdes o timing da operagdo e o

fato emocional do investidor. Nesse parametro:
A ideia de prever o comportamento do mercado financeiro, tentando encontrar e
compreender padrdes nas variagdes de precos dos ativos para realizar negocia¢des
lucrativas, é uma atividade complexa e estd sujeita a erros quando executada
manualmente, principalmente ocasionados pela parte emocional. Com o advento do
pregdo eletrénico surgiram novas tecnologias no mercado de ag¢des, como o0s
algoritmos de estratégias automatizadas. (Neto e Gomes, 2020, p. 2).

A automatizacdo proporcionada pela programacdo permite aos investidores
superarem tais desafios, concentrando-se exclusivamente no desenvolvimento e teste das
estratégias de investimento, eliminando a interferéncia emocional e otimizando o timing das
operacdes. A capacidade de criar e implementar sistemas automatizados coloca nas maos dos
investidores técnicos um controle maior sobre as operagdes, possibilitando a execucdo
consistente de estratégias complexas. Nas palavras de Murphy (2021, p. 401), “Nao se pode
superestimar o valor de poder desenvolver, testar e otimizar, se desejar, e entdo automatizar
suas proéprias ideias de trading”.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A presente pesquisa é classificada como sendo de natureza quantitativa, vista que
utiliza métodos quantitativos para busca de resultados determinaveis e compardveis. As acoes
utilizadas na pesquisa tém com principal dado analisado o seu preco, disponibilizada através
da base de dados publico do yahoo finance. Apds a coleta dos dados, foram realizados os
calculos dos indicadores MACD e IFR em cada um dos ativos, identificando os sinais de compra
e venda que foram gerados. Foram simuladas as opera¢des de compra e venda do periodo de
1 de janeiro de 2017 a 31 de dezembro de 2022, demonstrados em comparagdao com a
estratégia do buy and hold.

3.1 Base de Dados

A primeira fase da pesquisa foi a sele¢do dos ativos que seriam avaliados com as duas

estratégias de investimento. Foram escolhidas 5 acdes das mais negociadas em seus
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respectivos setores, com base na sua alta liquidez e numeros de operacgdes didrias, a fim de
garantir resultados mais representativos. As a¢des escolhidas foram:

e Banco do Brasil — BBAS3 (setor bancario);

e Vale — VALE3 (setor de mineracao);

e Taesa — TAEE3 (setor de energia elétrica);

e Wege — WEGES3 (setor de bens industriais);

e Petrobras — PETR4 (setor de exploracdo de petrdleo);

3.2 Anadlise de Dados

Para uma melhor avaliagdo do desempenho das estratégias de investimento, é
necessario um periodo de analise mais longo, que abranja diversos cenarios e condi¢bes de
mercado. Com isso em mente, o periodo de analise usado neste trabalho foi de 5 anos,
abrangendo de janeiro de 2017 a dezembro de 2022. Este intervalo de tempo permite uma
melhor observacdo de diferentes fases do mercado, incluindo momentos em o mercado picos
de alta volatilidade, tendencias de alta e baixa, juntamente com eventos que afetaram de
maneira significativa as condi¢des macroecondémicas, como por exemplo a pandemia e o inicio
do conflito entre Ucrania e Russia.

Foi simulado o investimento com um capital inicial de 5 mil reais em cada uma das
acoes e em cada estratégia de investimento, para fins de avaliacdo dos retornos em cada um
dos cenarios.

Para avaliar o buy and hold, foi desenvolvido um algoritmo que busca a cotacdo didria
dos ativos anteriormente mencionados, desde janeiro de 2017 a dezembro de 2022, esses
dados foram inseridos no formato de dataframe, um formato parecido com uma tabela de
excel, guardando as informac¢Ges em dados e colunas:

Figura 1 — Historico de precos
BBAS3.SA VALE3.SA TAEE3.SA WEGE3.SA PETR4.SA
Date

2017-01-02  27.540001 25.059999 10.33333  5.807692 14.660000
2017-01-03 28.799999 26.170000  10.33333  6.100000 15.500000
2017-01-04 28.650000 25700001 10.33333  5.953846 15.500000
2017-01-05  28.580000 26.680000 10.33333  5.938461 15.750000
2017-01-06 28.889999 25969999  10.33333  5.988461 15.660000

2022-12-23 35.279999 86.320000 1173000 38.500000 25.120001
2022-12-26 35.230000 87.110001 11.62000 38.189999 24.940001
2022-12-27 34.060001 89.190002 11.48000 38.009998 25.110001
2022-12-28 34.669998 88.989988 11.68000  38.700001 24.799999
2022-12-29 34.730000 88.879997 11.63000 38.509998 24.500000

1493 rows x 5 columns
Fonte: Autor (2023).
Apds buscar a cotacdo diaria de cada um dos ativos, foi calculado o retorno diario, o
valor percentual do aumento ou da diminui¢do do preco de um ativo de um dia para o outro.
Esse calculo foi aplicado em todas as empresas seguindo a seguinte férmula:

Pi — Pa
Retorno didrio = —— =« 100
Pa
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Sendo:
Pi = Preco do ativo no dia anterior
Pa = Preco do ativo no dia atual
Os dados foram inseridos em um novo dataframe para melhor manipulacdo e andlise

dos dados:
Figura 2 — Retornos diarios
BBAS3.SA VALE3.SA TAEE3.SA WEGE3.SA PETR4.SA

Date
2017-01-03 0.045752  0.044294  0.000000 0.050331 0.057299
2017-01-04 -0.005208 -0.0179592 0.000000 -0.023960  0.000000
2017-01-05  -0.002443 0.038132 0.000000 -0.002584 0.016129
2017-01-06 0.010847 -0.026612  0.000000 0.008420 -0.005714
2017-01-09 -0.037729 0.020408 0.000000 -0.010918 -0.021073

2022-12-23 0.024688 0.006647  0.003422 -0.011299 0.047103
2022-12-26  -0.001417 0.0091562 -0.009378 -0.008052 -0.007166
2022-12-27 -0.033210 0.023878 -0.012048 -0.004713 0.006816
2022-12-28 0.017909 -0.002242 0.017422 0.018153 -0.012346
2022-12-29 0.001731 -0.001236 -0.004281 -0.004910 -0.012097

1492 rows x 5 columns
Fonte: Autor (2023).

O proximo passo da andlise do buy and hold é calcular o incremento didrio no
patrimonio investido ao longo do tempo. Esse calculo permite compreender e avaliar a
evolucdo do investimento.

Um dos principais fatores da estratégia do buy and hold é o recebimento de
dividendos, que sdo as parcelas do lucro realizado pela empresa distribuidas aos sécios. Na
mesma base de dados do yahoo finance foi realizado a busca dos dividendos distribuidas pelas

empresas no periodo analisado, inseridos em um novo dataframe:
Figura 3 — Histdrico de dividendos

BBAS3.SA_dividends VALE3.SA_dividends TAEE3.SA_dividends WEGE3.SA_dividends PETR4.SA_dividends
Date

2017-01-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2017-01-03 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2017-01-04 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2017-01-05 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2017-01-06 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2022-12-23 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2022-12-26 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2022-12-27 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2022-12-28 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2022-12-29 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

1493 rows x 5 columns
Fonte: Autor (2023).

Os dados retornados sdo os valores dos dividendos distribuidos diariamente pelas
empresas, nos dias em que ndo foram distribuidos dividendos, os valores sdo retornados como
zero.
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Apds se obter os dados dos dividendos das empresas, foi calculado quantas acbes
foram adquiridas de cada empresa, com o capital disponivel de 5 mil reais. Com a quantidade
de acGes compradas, foi multiplicado o total de dividendos distribuidos pelo total de acdes de
cada empresas, obtendo o valor total de dividendos recebidos no periodo analisado.

Para avaliar efetivamente a estratégia de investimento do buy and hold, foram usados
os seguintes critérios:

e Capital inicial investido em cada empresa;
e Capital ao final do periodo de andlise;
e Percentual de aumento do capital.
Referente a distribuicdo de dividendos das empresas, foram avaliados os seguintes critérios:
e Quantidade de ag¢bes adquiridas no inicio do periodo;
e Total de dividendos distribuidos.

Para avaliar a estratégia de investimento que foi desenvolvida utilizando a andlise

técnica, o primeiro passo é idéntico ao desenvolvido para o buy and hold, buscar os dados do

banco da yahoo finance, inserindo os dados em um novo dataframe:
Figura 4 — Historico de pregos para analise técnica
BBAS3.SA VALE3.SA TAEE3.SA WEGE3.SA PETRA4.SA
Date

2017-01-02  27.540001 26.059999  10.33333  5.807692 14.660000
2017-01-03 28799999 26.170000 10.33333  6.100000 15.500000
2017-01-04 28.650000 25700001 10.33333  5.953846 15.500000
2017-01-05 28.580000 26.680000 10.33333 5938461 15.750000
2017-01-06 28.889999 25969999 10.33333  5.988461 15.660000

2022-12-23 35.279999 86.320000 11.73000 38.500000 25.120001
2022-12-26 35.230000 87.110001 11.62000 38.189999 24.940001
2022-12-27 34.060001 89.190002 11.48000 38.009998 25.110001
2022-12-28 34.669998 88.289998 11.68000 38.700001 24.799999
2022-12-29 34730000 88.879997 11.63000 38.509998 24.500000

1493 rows x 5 columns
Fonte: Autor (2023).
Apds buscar as cotagbes no banco de dados, o préximo passo sera calcular os
indicadores que serdo utilizados na estratégia de trading, no caso, o indicador MACD e o IFR.
Para calcular o indicador de MACD é necessario primeiramente calcular o valor das
duas médias mdveis exponenciais, uma de curto e outra de longo periodo, para cada uma das
empresas utilizando a seguinte férmula:

MME = (Vl - MMEanterior) * K+ MME snterior
2

K =
n+1

Sendo:
V1 —o0 prego do ativo.
n — o periodo que se deseja calcular (em dia).
K — é o fator que vai adicionar o peso no ultimo preco do ativo.

Foi utilizado os valores padrdes do mercado para calcular as médias méveis, a média
movel curta tem o periodo de 12 dias, enquanto a média movel longa tem o periodo de 26
dias. Apds o calculo de ambas as médias méveis, seus valores foram utilizados para calcular a
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linha MACD, subtraindo a média curta pela longa, e como ultima parte deste indicador, foi
calculado a linha de sinal, sendo utilizada uma média mdével exponencial de 9 dias. No fim,

inserindo esses dados no dataframe:

Figura 5 — Indicadores MACD e médias mdveis
BBAS3.SA_EMA_S BBAS3.SA_EMA_L BBAS3.5A_MACD BBAS3.SA_MACD_Signal VALE3.SA_EMA_S .. TAEE3.SA_MACD TAEE3.SA_MACD_Signal WEGE3.SA_EMA_S WEGE3.SA_EMA_L WEGE3.5A_|

21.550183 21120806 0.429377 0.327159 20761946 ... 0.000000 0.000000 5708049 5613931 0.0
21749548 21.257575 0.491973 0.364087 21.086772 .. 0.000000 0.000000 6.731692 5.633583 0.0
21977072 21413034 0.564038 0407835 21275199 .. 0.000000 0.000000 5783771 6668020 01
22178811 21560337 0618574 0.453093 21352263 .. 0.000000 0.000000 5.806414 5.688672 01
22271677 21655874 0615803 0.487528 21270364 ... 0.000000 0.000000 5806853 5.6981M 0.
31467451 31921897 -0.454446 -0.741441 80730537 .. -0.260836 -0.331862 37436672 37.300941 01
31660080 31.980982 -0.320801 -0657333 80.914840 .. -0.230937 -0.311677 37470133 37.335440 [AH
31655900 31965199 -0.209208 -0.685726 81371766 ... -0.215170 -0.292376 37471143 37.345903 01
31.739622 31973291 -0.233768 -0.616334 81720435 .. -0.185664 -0.271033 37676662 37.405985 or
31.818863 3199471 -0.176318 -0.447331 82016171 ... -0.164106 -0.249648 37637126 37447741 0t

Fonte: Autor (2023).

Apds o calculo do indicador MACD, o prdximo passo na avaliacdo da estratégia de
investimento é o cdlculo do indicador IFR. O IFR é um indicador de momentum que mede a
velocidade e a magnitude das mudancas recentes nos precos dos ativos, indicando condi¢des
de sobrecompra ou sobrevenda. A primeira etapa do calculo do IFR foi calcular o ganho e as
perdas didrias, apds isso, estabelecer a média de ganhos e perda em um determinado periodo,
comumente utilizado o periodo de 14 dias. Apds a obtenc¢ao das médias, foi realizado o célculo
do indicador IFR, com a seguinte formula:

Em que:

FR — Média das varia¢des os periodos que subiram durante n periodos / média das variagcGes
gue cairam durante n periodos.

Com os indicadores MACD e IFR devidamente calculados e integrados ao dataframe, a
estratégia de trading foi implementada. O processo de analise implica na definicdo de regras
especificas para compra e venda de ativos com base nos sinais gerados pelos indicadores.
Sinais de compra sdo identificados quando o MACD cruza acima de sua linha de sinal e o IFR
estd abaixo de 30, sugerindo um possivel movimento ascendente. Da mesma forma, sinais de
venda sdo reconhecidos quando o MACD cruza abaixo de sua linha de sinal e o IFR esta acima
de 70, indicando um possivel movimento descendente. Esses sinais orientam as decisdes de
trading, permitindo uma analise comparativa com as operac¢des de buy and hold realizadas
durante o mesmo periodo.

Na estratégia utilizando analise técnica, além do lucro obtido no final do periodo,
outros parametros foram utilizados para avaliar a eficacia da estratégia:

e Lucro total da estratégia;
e Lucro total do buy and hold,
e Numero de operagoes realizadas;
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Para uma melhor andlise dos resultados de cada estratégia de investimento
apresentada e para a abordagem de como a programacao pode aprimorar o desempenho de
diferentes perfis de investidores no mercado financeiro. De inicios sera apresentado os
resultados da estratégia buy and hold.

Nesta secdo, é examinada a evolucdo do capital investido inicialmente, destacando os
valores monetdrios quanto as variacdes percentuais ao longo do periodo de cinco anos
mencionado anteriormente. Essa abordagem proporcionard uma visdo detalhada sobre
empresas que registraram os maiores crescimentos de capital, identificando aquelas que
apresentaram os ganhos mais significativos para o investidor conservador.

A tabela a seguir apresenta a evolucao do capital com base nos resultados obtidos:
Tabela 1 — Resultados Buy and Hold

Agoes Capital inicial Capital final % de aumento
BBAS3 RS 5,000.00 RS 6,305.37 26.11%
VALE3 RS 5,000.00 RS 17,733.44 254.67%
TAEE3 RS 5,000.00 RS 5,627.42 12.55%
WEGE3 RS 5,000.00 RS 33,154.30 563.09%
PETR4 RS 5,000.00 RS 8,356.07 67.12%

Fonte: Autor (2023).

Analisando os resultados da estratégia buy and hold para as empresas escolhidas,
torna-se evidente o impacto no crescimento do capital ao longo do periodo de cinco anos,
demonstrando a eficidcia dessa metodologia de investimento no longo prazo. Inicialmente,
com um capital inicial de RS 5.000,00, as a¢des que mais se destacaram, obtendo um aumento
de capital muito acima das outras, foram a VALE3, que apresentou um aumento de 254.67%,
atingindo o capital final de RS 17.733,44 e a WEGE3, com um aumento impressionante de
563.09%, atingindo um capital de RS 33.154,30, também obtendo um aumento altamente
significativo a PETR4 apresentou um capital final de RS 8.356,07, apresentando um aumento
percentual de 67.12%.

A TAEE3 juntamente com a BBAS3 também apresentara resultados sélidos, embora
foram superadas com uma boa margem pelas empresas anteriores, a TAEE3 apresentando
aumento de 12.55% com um capital final de RS 5.627,42, enquanto a BBAS3 com um aumento
de 26.11% e um capital final de RS 6.305,37. Embora os ganhos dessas a¢cdes ndo tenham sido
tdo extraordinarios como os das empresas lideres, ainda assim contribuiram positivamente
para o desempenho geral do portfélio.

Como parte essencial da abordagem buy and hold nos investimentos, os dividendos
sdo um ponto crucial para investidores conservadores, por conta disso, também serdo
avaliadas as distribui¢des de dividendos de cada uma das empresas no periodo mencionado.

A seguir, a tabela com as distribui¢des de dividendos:
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Tabela 2 - Distribuicdo total de dividendos

Empresas Quantidade de ag¢des Dividendos
BBAS3 181 RS 2,026.24
VALE3 199 RS 5,840.27
TAEE3 483 RS 2,842.74

WEGE3 860 RS 1,394.56
PETR4 341 RS 8,279.53

Fonte: Autor (2023).

Ao analisar a distribuicao de dividendos, torna-se evidente a significativa contribuicao
de cada empresa para o retorno financeiro ao longo do periodo estabelecido. A empresa
obtendo maior destaque na distribuicdo de dividendos é a PETR4, tendo distribuido um total
de RS 8.279,53 em dividendos. A WEGE3 distribui um total de RS 1.394,56, sendo a empresa
gue menos distribui dividendos, o que vai em contrapartida ao seu crescimento em capital,
onde obteve o0 mais crescimento entre as empresas analisadas.

Dentre as empresas analisadas, a VALE3, com 199 licdes, estd na segunda colocagdo
em distribuicdo de dividendos, tendo distribuido um total de RS 5.840,27, que aliada ao
crescimento substancial em capital, reforca a posicdo da VALE3 como uma das principais
impulsionadoras de ganhos para investidores conservadores. A BBAS3, com 181 agdes
distribui um total de RS 2.026,24, enquanto a TAEE3 distribuiu RS 2.842,74 em dividendos.

Esses resultados demonstram a importancia de considerar ndo apenas o crescimento
do capital, mas também as distribui¢cdes de dividendos ao avaliar o desempenho de empresas
em uma estratégia de buy and hold.

Diante dos resultados apresentados da estratégia buy and hold, é notdria a eficacia
dessa abordagem de investimento no longo prazo. Nesse sentido, é crucial explorar como os
investidores conservadores podem elevar ainda mais a performance dos seus investimentos,
valendo-se da programacao como uma ferramenta estratégica.

Como destacado anteriormente, a distribuicdo de dividendos figura como um dos
critérios-chave para investidores conservadores ao selecionar empresas para investimento.
Nesse contexto, a aplicagao de programacgao oferece vantagens substanciais para aprimorar a
avaliagdo da politica de dividendos. Como demonstrado anteriormente, a capacidade de
acessar de maneira eficiente e detalhada o histdrico de dividendos, facilita a identificacdo de
padrdes de distribuicdo. Isso ndo apenas permite a identificacdo das empresas que oferecem
dividendos atrativos, mas também viabiliza a comparacdo entre diferentes setores da bolsa,
proporcionando uma andlise abrangente dos padrdes de distribuicdo no mercado brasileiro.
Com essas informacdes a disposicao, investidores conservadores ganha maior versatilidade
na andlise das empresas, resultando em decisées com melhor embasamento, compondo
assim, melhores carteiras para o longo prazo.

Além da andlise de dividendos, a aprendizagem da programacao apresenta uma série
de outras vantagens significativas para investidores conservadores. Ao automatizar a coleta e
analise do histdrico de preco dos ativos, os beneficios sdo muito maiores que somente a
economia de tempo, é possivel compreender o comportamento passado das agdes,
identificando seu percentual de crescimento e analisando como a empresa reage em
diferentes condi¢cbes de mercado, programas especificos podem ser desenvolvidos para
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analisar como as empresas se comportam em crises passadas, possibilitando obter uma visdo
detalhada da resiliéncia financeira das empresas. Essa andlise histérica orienta o investidor
conservador na escolha de ativos que demonstram estabilidade mesmo em cenarios adversos.

Partindo para a analise do investimento utilizando analise técnica, onde sera
apresentado os resultados da estratégia de investimento utilizando ambos os indicadores
mencionados anteriormente, MACD e IFR, comparando com os resultados do investimento
buy and hold. Primeiramente é analisado os resultados utilizando os indicadores
individualmente, para posteriormente unir os sinais de entrada e saidas das operag¢des que
foram gerados por ambos os indicadores.

A tabela a seguir apresenta os resultados da estratégia de trading utilizando somente

o indicador de MACD:
Tabela 3 — Resultados do trading utilizando MACD

Acoes Capital inicial Capital final ::::::Lf::::; % de aumento ‘};:::::‘::I?
BBAS3 RS 5,000.00 RS 16,400.00 RS 6,305.37 228.00% 26.11%
VALE3 RS 5,000.00 RS 1,900.00 RS 17,733.44 -62.00% 254.67%
TAEE3 RS 5,000.00 RS 1,600.00 RS 5,627.42 -68.00% 12.55%
WEGE3 RS 5,000.00 RS 9,850.00 RS 33,154.30 97.00% 563.09%
PETR4 RS 5,000.00 RS 8,550.00 RS 8,356.07 71.00% 67.12%

Fonte: Autor (2023).

Analisando a tabela dos dados apresentados, duas empresas chamam recebem maior
destaque, tendo obtido prejuizo expressivo, superando os 60% com a estratégia adotada, sendo
a VALE3, com prejuizo de 62% equivalente ao valor de RS 3.100,00, encerrando o periodo com o
capital de RS 1.900,00. De maneira semelhante, a TAEE3, que encerrou o periodo com um prejuizo
de 68%, totalizando um prejuizo de RS 3.400,00 no capital investido. Em contrapartida, a BBAS3
apresentou um lucro de 228% com a estratégia apresentada, encerrando o capital com RS
16.400,00, esse resultado superar substancialmente os 26.11% obtidos pela estratégia do buy and
hold. A PETR4 apresentou um leve aumento ao buy and hold, com um lucro de 71% sobre os
67.12%. A WEGE3 também apresentou lucro no trading, 97% ao final do periodo, porém, ficou
consideravelmente abaixo do modelo tradicional, sendo 466.09% inferior.

A seguir, a tabela com os resultados da estratégia utilizando o indicador de IFR:
Tabela 4 - Resultados do trading utilizando IFR

Acoes Capital inicial Capital final :::::::if::)al:i % de aumento 9;:;::(;“::;
BBAS3 RS 5,000.00 RS 1,600.00 RS 6,305.37 -68.00% 26.11%
VALE3 RS 5,000.00 RS 6,350.00 RS 17,733.44 27.00% 254.67%
TAEE3 RS 5,000.00 RS 18,500.00 RS 5,627.42 270.00% 12.55%
WEGE3 RS 5,000.00 RS 3,150.00 RS 33,154.30 -37.00% 563.09%
PETR4 RS 5,000.00 RS 3,350.00 RS 8,356.07 -33.00% 67.12%

Fonte: Autor (2023).
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Na estratégia utilizando o indicador de IFR, o ativo que recebe o maior destaque é a
TAEE3, que apresentou um desempenho bastante superior ao buy and hold, apresentando um
aumento de 270% no capital, iniciando com um capital de RS 5.000,00 para um capital de RS
18.500,00, obtendo desempenho 157.45% superior ao modelo tradicional.

Em contrapartida, os outros ativos ndo apresentaram resultados atrativos, trés
apresentaram prejuizo, a BBAS3 com uma diminuicdo de 68% do capital, encerrando o periodo
com um capital de RS 1.600,00, a WEGE3 apresentou um prejuizo de 37%, um desempenho
bastante inferior ao seu buy and hold, encerrando o periodo com uma perda de RS 1.850,00
no capital investido. Com um resultado semelhante, a PETR4 encerrou o periodo de andlise
com uma perda de RS 1.650,00 no capital alocado, representando uma perda de 33%.

Obtendo lucro, porém inferior ao buy and hold, a VALE3 apresentou um lucro de 27%,
com um capital no valor de R$ 6.350,00 no final do periodo, um desempenho 227.67% inferior.

Apds a analise dos indicadores de forma individual, prossegue-se a apresenta¢do dos
resultados obtidos quando ambos, o0 MACD e IFR, geram simultaneamente sinais de entrada e
saida das operac¢oes. Acrescentando uma camada adicional de confiabilidade a estratégia, onde
s6 serdo realizadas as operagdes quando ambos os indicadores convergem para o mesmo sinal.

A tabela a seguir apresentados os dados da estratégia conjunta dos indicadores:
Tabela 5 - Resultados do trading utilizando MACD e IFR

Agles Capital inicial Capital final ::::::Lf::;; % de aumento 9’;:: aa:;n::;o
BBAS3 RS 5,000.00 RS 5,401.00 RS 6,305.37 8.02% 26.11%
VALE3 RS 5,000.00 RS 5,330.00 RS 17,733.44 6.60% 254.67%
TAEE3 RS 5,000.00 RS 7,336.00 RS 5,627.42 46.72% 12.55%
WEGE3 RS 5,000.00 RS 5,860.00 RS 33,154.30 17.20% 563.09%
PETR4 RS 5,000.00 RS 6,190.00 RS 8,356.07 23.80% 67.12%

Fonte: Autor (2023).

Diferentemente dos resultados individuais, a estratégia combinada ndo apresentou
grandes lucros ou prejuizos, isso se deve ao fato das operag¢des sé serem realizadas quando
ambos os indicadores apresentam o mesmo sinal. A TAEE3 foi o Unico ativo que apresentou
lucro superior ao buy and hold, com um aumento de 46.72%, encerrando o periodo de analise
com um capital de RS 7.336,00, 34.17% superior ao modelo tradicional de investimento.
BBAS3 e VALE3 apresentaram um resultado consideravelmente baixo no aumento do capital,
8.02% e 6.60%, encerrando o periodo com respectivamente RS 5.401,00 e RS 5.330,00.

WEGE3 teve um resultado 545.89% inferior ao seu buy and hold, com um aumento de
17.20%, equivalente hd um ganho de RS 860,00 no capital inicial de RS 5.000,00. PETR4 teve
o segundo maior retorno na estratégia combinada, apresentando um aumento de 23.80% no
capital, com um capital de RS 6.190,00 no final do periodo de analise.

A analise dos resultados apresentados destaca de maneira evidente como o aprendizado
da programacdo pode oferecer vantagens substanciais para investidores, independentemente de
sua abordagem na bolsa de valores. Tanto para investidores técnicos que buscam estratégias mais
dinamicas quanto para os adeptos do buy and hold, a incorporacdo da programacdo pode
proporcionar melhorias significativas em suas decisées de investimento.
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Investidores que adotam a analise técnica na bolsa de valores podem colher beneficios
significativos ao aprender programacdo. A capacidade de realizar testes em diferentes
indicadores, estratégias e ativos oferece uma visdo mais aprofundada do desempenho
passado e potencial futuro. Os resultados apresentados demonstram como a programacao
permite a andlise de estratégias utilizando indicadores como MACD e IFR, identificando
oportunidades de trading mais eficazes.

A flexibilidade oferecida pela programacdo permite a personalizacdo de algoritmos
para se adaptar a diferentes condicdes de mercado. Isso se traduz em uma resposta mais
rapida as mudancas nas tendéncias e na capacidade de ajustar estratégias conforme
necessario. Além disso, a automatizacdo da coleta e analise de dados histéricos proporciona
uma compreensdo mais profunda do comportamento dos ativos, permitindo a criacao de
estratégias mais precisas e eficientes.

Os investidores técnicos podem, assim, aprimorar suas habilidades de analise e tomada
de decisdo, ganhando uma vantagem competitiva no mercado dindmico de investimentos.

Mesmo para os investidores que adotam a estratégia mais tradicional do buy and hold,
a programacao oferece uma série de beneficios valiosos. Os resultados destacam a importancia
nao apenas do crescimento do capital, mas também da distribuicdo de dividendos.

Ao aprender programacao, os investidores do buy and hold podem automatizar a
avaliacdo da politica de dividendos das empresas. A rdpida analise do histdrico de dividendos
e a identificacdo de padrdes de distribuicdo possibilitam a selecdo de a¢des que oferecem
retornos consistentes ao longo do tempo. Isso aprimora a constru¢do de carteiras,
contribuindo para um desempenho mais sélido e sustentavel.

Em resumo, o aprendizado da programacao emerge como uma ferramenta valiosa
para investidores de diferentes estratégias, capacitando-os a analisar melhor as op¢des de
investimento, adaptar-se as mudangas do mercado e aprimorar suas decisdes financeiras.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

Diante da vasta andlise realizada neste artigo, é possivel concluir que a programacao pode
funcionar como um aprimorador nos resultados de investimentos, tanto para investidores
conservadores, que adotam a estratégia do buy and hold, quanto para analistas técnicos que
buscam aumentar a acuracia das suas estratégias de trading. Os dados apresentados mostram
gue a programacdo oferece vantagens substanciais para ambas as abordagens, proporcionando
uma maior compressao do mercado e aperfeicoando a tomada de decisdo.

Para os investidores conservadores, que adotam o buy and hold como estratégia de
investimentos, a analise evidenciou como a programacao pode servir como ferramenta valiosa
para analisar a politica de dividendos das empresas. Com a facilidade fornecida pela
programacdo na coleta e analise de dados histéricos permite uma avaliagdo mais precisa da
consisténcia e atratividade dos pagamentos de dividendos, possibilitando a selecdo de
empresas que oferecem retornos mais consistentes e significativos ao longo do tempo.

Por outro lado, os analistas técnicos que buscam aprimorar suas estratégias de trading,
a programacao fornece a capacidade de realizar testes em diversos ativos distintos,
identificando padrdes e indicadores que funcionam melhor em cada categoria de ativo e em
diferentes condicdes de mercado. A flexibilidade. E velocidade proporcionadas pela
programacao permitem uma adaptacao mais agil as mudancas do mercado, potencializando
a eficdcia das estratégias técnicas.

ReAC — Revista de Administracdo e Contabilidade. Faculdade Anisio Teixeira (FAT),
Feira de Santana - BA, v. 16, ID xxxxxx, 2024

16



Revista de Administracao e Contabilidade

da Faculdade Anisio Teixeira /\l

FACULDADE ANisio TEIXEIRA

Em resumo, os dados apresentados neste estudo indicam que a programacao se posiciona
como uma ferramenta essencial para investidores de ambos os perfis, contribuindo de maneira
significativa para aprimorar a analise de investimentos, independente da estratégia adotada. Esta
abordagem ndo apenas proporciona resultados mais consistentes, mas também se destaca como
uma aliada indispensavel no cenario dindmico do mercado financeiro.

A presente pesquisa enfrentou algumas limitacdes que merecem consideracao.
Primeiramente, a quantidade limitada de artigos disponiveis que abordam os beneficios da
programacdo para investidores pode ter influenciado a abrangéncia e profundidade das
analises realizadas. A escassez de fontes especificas sobre esse tema pode ter limitado a
amplitude das conclusdes alcancadas, uma vez que se basearam em uma quantidade restrita
de literatura existente. Além disso, a dependéncia de dados e informacdes disponiveis pode
ter restringido a compreensdao completa dos beneficios da programacao para diferentes
estratégias de investimento.

Com base nos resultados e nas limitagdes identificadas, sugere-se que pesquisas
futuras explorem de forma mais abrangente o impacto da programac¢ao nos investimentos.
Ampliar o escopo da andlise para incluir um nimero mais significativo de empresas de
diferentes setores da bolsa, possibilitando uma compreensdao mais aprofundada das
oportunidades especificas em cada setor. Além disso, a realizacdo de estudos focados na
andlise do buy and hold com o uso de programacdo é sugerida, uma vez que a literatura
existente sobre esse tema é limitada. Estudos adicionais nesse contexto podem oferecer
informacdes valiosos sobre como a programacao pode potencializar a eficacia dessa estratégia
de investimento de longo prazo.
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