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Resumo

Os créditos de carbono foram criados com base no Protocolo de Kyoto como uma ferramenta
para ajudar os paises desenvolvidos a atingirem suas metas de reducao de emissdes. Esses
créditos sao gerados por meio de projetos que diminuem, evitam ou capturam emissdes de
gases de efeito estufa (GEEs) da atmosfera. Além de contribuirem para o combate as
mudancas climaticas, promovem beneficios socioambientais, como a preserva¢dao da
biodiversidade e o desenvolvimento socioecondmico de diversas regides do mundo. Este
artigo tem como objetivo verificar como as empresas estdo contabilizando o crédito de
carbono. A metodologia utilizada foi baseada em pesquisa bibliografica e documental,
fundamentada em documentos atuais sobre o tema, incluindo relatdrios de sustentabilidade
e demonstracdes de resultados recentes. Os achados desse estudo sdo relevantes para
debates, pois trata-se de um mercado em expansao que, no ambito nacional, ainda precisa
de ajustes para alcancar seu pleno potencial. Verificou-se que as empresas ainda nao estdo
contabilizando os créditos de carbono, contudo ja existe informagcdes em demonstracdes de
sustentabilidade de projetos futuros.
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1 INTRODUCAO

A mudanga climatica constitui uma das questdes mais desafiadoras da atualidade,
dado seu impacto abrangente tanto sobre a sociedade humana quanto sobre os
ecossistemas naturais. Seus efeitos possuem alcance global e, caso ndo sejam
implementadas acdes profundas e imediatas para mitiga-la, o futuro serd incerto
(Organizacdo das Nagdes Unidas, 2021). Assim, diversas iniciativas vém sendo
implementadas em ambitos local, regional e internacional, com o objetivo de mitigar essas
consequéncias (Queiroz, 2019).

O mercado de créditos de carbono foi estabelecido com o propdsito de promover a
reducdo de poluentes, fundamentando-se no Protocolo de Kyoto, que instituiu um sistema
voltado a compensacdo das emissdes de gases de efeito estufa (Basso et al., 2017). De acordo
com o Banco Mundial (2021), a participa¢do no mercado de carbono tem o potencial de gerar
receitas substanciais e impulsionar o desenvolvimento de tecnologias limpas. Além disso, os
créditos de carbono sdo essenciais para empresas que desejam incorporar a sustentabilidade
em suas operagdes (Confederacdo da Agricultura e Pecudria do Brasil, 2023).

Uma pesquisa do Superior Tribunal de Justica (STJ) (2024) analisou os projetos de
mercado de carbono no cendrio global entre 2004 e 2024, constatando que 47,1% estdo
concentrados na China, enquanto apenas 4,7% tém origem no Brasil — nUmero considerado
baixo diante do potencial do pais. Durante o periodo analisado, o Brasil registrou
aproximadamente 400 projetos ligados ao Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL), os
quais evitaram a emissao de 56 milhdes de toneladas de emissdes de carbono. Apesar disso,
o estudo destacou que essa reducdo representa uma fragdo minima diante das emissdes
anuais do pais, estimadas em 2,3 gigatoneladas.

Num cenario global cada vez mais atento as mudancas climdticas, a adocdo de
praticas contabeis se torna cada vez mais importante (Paiva e Siqueira, 2020). Conforme
Juarez et al. (2023), embora existam alguns artigos que tratam da contabilizacdo dos créditos
de carbono, ndo se estabelece de maneira clara quais seriam as contas mais apropriadas
para essa finalidade, assim sendo, tais créditos podem ser classificados por meio de contas
especificas na Contabilidade Ambiental.

O propdsito da contabilizacdo segundo os parametros da Contabilidade Ambiental é
promover a transparéncia e fornecer relatérios que transmitam confianca aos usuarios
durante o processo de tomada de decisdes. Esses registros visam demonstrar o compromisso
da empresa com o desenvolvimento sustentdvel, evidenciando a responsabilidade
administrativa e operacional da gestdo (Juarez et al., 2023).

A correta classificacdo das contas é vital para a andlise financeira e a tomada de
decisOes, especialmente nas agroindustrias, que procuram incorporar praticas sustentaveis
em suas operacdes. A contabilizacdo adequada dos créditos de carbono pode gerar uma
nova fonte de receita para os agricultores, incentivando o manejo sustentavel (Empresa
Brasileira de Pesquisa Agropecuaria, 2020). O Instituto de Pesquisa Ambiental da Amazonia
(IPAM) destaca que praticas agricolas que promovem a conservacdao do solo sdo
fundamentais para maximizar o potencial dos créditos de carbono (IPAM, 2022).

Diante disso, ha uma crescente necessidade de pesquisas que busquem esclarecer e
uniformizar as metodologias de contabiliza¢do, a fim de promover maior clareza e confianca
no uso dos créditos de carbono, especialmente no contexto de praticas empresariais
voltadas para a sustentabilidade. Neste sentido, a questdo de pesquisa é: Quais as contas
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mais utilizadas pelas empresas para contabilizar o crédito de carbono? O objetivo geral deste
estudo é verificar como as empresas estdo contabilizando o crédito de carbono. Além disso,
foram estabelecidos objetivos especificos de pesquisa: (i) qualificar quais empresas estdo
contabilizando o crédito de carbono, (ii) identificar quais os beneficios de se contabilizar e,
por fim, (iii) verificar quais os processos que envolvem o mercado de carbono.

Esta pesquisa se justifica por sua relevancia em explicar o que sdo os créditos de
carbono, como sdo gerados e como sdo registrados na contabilidade. Ademais, trata-se de
um tema de grande impacto no cenario atual e relativamente recente, com um amplo campo
a ser explorado, principalmente no que diz respeito a melhor forma de registrar este tipo de
comercializacdo na contabilidade das organizacGes envolvidas.

A contribuigdo tedrica deste estudo reside em oferecer uma visdao mais ampla e critica
sobre o crédito de carbono, abordando ndo apenas os aspectos legais, econdmicos e sociais,
mas também as dificuldades e desafios que ainda existem na regulamentacdo e
implementacdo desse mecanismo. J& a contribuicdo pratica busca ajudar as empresas a
entenderem melhor como integrar o crédito de carbono em suas estratégias, oferecendo
orientagdes sobre como registrar corretamente essas transagdes e cumprir as exigéncias legais.
2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Créditos de Carbono

O debate sobre o crédito de carbono teve inicio com o Protocolo de Kyoto, firmado
em 1997, cujo principal objetivo era reduzir as emissdes de GEEs. Embora inicialmente
voltado a reducdo desses gases, o protocolo rapidamente revelou a necessidade de
mecanismos financeiros para estimular a adesdo dos paises desenvolvidos as normativas
(Branddo, 2024). O cerne deste protocolo consiste estabilizar a concentracdo de gases na
atmosfera, minimizando seu impacto climatico e, consequentemente, promovendo a
sustentabilidade do planeta (Basso et al., 2017).

De acordo com Gutierrez (2009), o MDL foi estabelecido pelo Protocolo de Kyoto
como um instrumento para auxiliar na reducdo das emissGes de GEEs. Seu propdsito
fundamental é promover o desenvolvimento sustentavel em paises em desenvolvimento,
possibilitando a execucdo de projetos que resultem na reducdo ou remocgdo de emissoes
destes gases (Brandao, 2024).

Conforme disposto no Decreto Federal n? 11.075/2022, o crédito de carbono é
classificado como um ativo financeiro, ambiental e transferivel. Nesse contexto, a andlise
contabil inclui o registro desse crédito no momento de sua comercializagdo, destacando sua
relevancia para a gestdo sustentavel e para o mercado financeiro. Os créditos de carbono sdo
certificados eletrénicos que representam o direito de emitir uma tonelada de CO, evitada ou
capturada por meio de projetos do MDL (Bauer; Treml, 2024). Empresas de paises em
desenvolvimento, como o Brasil, podem investir em iniciativas sustentaveis que ajudam a
mitigar as mudancas climaticas e, ao mesmo tempo, geram receita com a venda desses
créditos para paises desenvolvidos que precisam cumprir metas de reducdo de emissoes
(Fonseca Neto et al., 2024).

Um dos principais beneficios econdmicos advindos do crédito de carbono é o
estimulo a inovagdo e ao investimento em tecnologias limpas e renovdveis. A medida que
empresas e governos buscam gerar ou adquirir créditos de carbono, ha um aumento
consideravel nos investimentos em projetos de energia renovavel, eficiéncia energética e
outras iniciativas sustentaveis (Almeida, 2023). Ainda segundo o autor, estes investimentos,
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por sua vez, impulsionam a criacdo de novos mercados e setores econdmicos, diversificando
a economia e gerando oportunidades de emprego.

O mercado de carbono, portanto, atua como um mecanismo que viabiliza a
negociacdo desses créditos entre diferentes nacbes. Ele permite que paises com maior
capacidade de investir em tecnologias limpas e iniciativas sustentaveis utilizem esse sistema
para compensar suas emissdes de GEEs de maneira mais flexivel e eficiente (Rocha Junior et
al., 2024). Ao mesmo tempo, o mercado de carbono possibilita a ado¢do de praticas
sustentdveis em escala global.

A organizacdo International Chamber of Commerce (Brasil ICC, 2021) define o termo
mercado de carbono como a expressao que abrange dois tipos distintos de comercializacao
de ativos ambientais relacionados a emissdao GEEs. Esses ativos sdao os “direitos de emissao
de GEEs” referentes a um sistema de comércio de emissdes, e os “certificados de redugao de
emissdes de GEEs”, que estdo relacionados a um mecanismo de compensacdo. Esses
sistemas de comercializacdo sdao chamados de “mercados de carbono”, onde o termo
“emissdao de GEEs” é comumente simplificado para “carbono”.

A comercializa¢dao de carbono acontece em dois tipos de mercados: o regulado e o
voluntario, ambos possuem participantes, abrangéncia, regulamentos e regras proprias. O
mercado regulado estd vinculado a um marco regulatério especifico, enquanto o voluntdrio
esta relacionado a um mecanismo de compensacdo sem obrigacdes regulatdrias (Juarez et
al.,, 2023). No Brasil, o mercado de carbono é do tipo voluntadrio (ndo regulado), e sua
participagdo na compensacdao das emissdes tem crescido significativamente, tanto em
termos da quantidade de projetos implementados quanto em volume de créditos gerados
por esses projetos (Vargas; Delazeri; Ferreira, 2022).

O mercado de carbono n3do apenas fomenta a inovacdao em projetos ambientais, mas
também promove a colaboragao internacional em relagdo a responsabilidade climatica. Ao
permitir que paises desenvolvidos adquiram créditos de carbono de paises em
desenvolvimento, cria-se um incentivo econémico para a implementacdo de solucbes que
reduzam a poluicdo e promovam o desenvolvimento sustentdvel. Assim, busca-se alcancar
um equilibrio eficaz na luta contra o aquecimento global.

O mercado de carbono ndo apenas fomenta a inovagcdo em projetos ambientais, mas
também promove a colaboracdo internacional em relacdo a responsabilidade climatica. Ao
permitir que paises desenvolvidos adquiram créditos de carbono de paises em
desenvolvimento, cria-se um incentivo econdmico para a implementacdo de solugGes que
reduzam a poluicdo e promovam o desenvolvimento sustentdvel. Assim, busca-se alcancar um
equilibrio eficaz na luta contra o aquecimento global (Silva; Vieira, 2024). Por outro lado, o
incentivo a uma economia de baixo carbono tende a prejudicar a competitividade
internacional, caso ndo seja acompanhado por ganhos em eficiéncia e na otimizacdo de
recursos, o que pode resultar em praticas irregulares e/ou protecionistas (Denny et al., 2021).

Denny et al. (2021) salientam que, no caso especifico do mercado de crédito de
carbono, o risco é permitir que paises e empresas apenas comprem o excedente das metas
de emissdes de outros, sem efetivamente adotar medidas para mitigar suas proéprias
emissdes e, assim, somente reduzir seus custos com precificacdes a multas devidas por ser
usuario pagador, poluidor pagador ou devedor de condenacgao.
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2.2 Contabilizagao de Créditos de Carbono

As normas contabeis, tanto nacionais quanto internacionais, estabelecem que o
crédito de carbono é um ativo intangivel, fungivel e transacionavel, regulado pelo IAS 38.
Esse ativo pode ser negociado na Bolsa de Valores, ndo como o crédito de carbono
propriamente dito, mas como um contrato de crédito de carbono. Vale relembrar que o
reconhecimento e a mensuracao de intangivel sdo permitidos se, e somente se, provaveis
beneficios econémicos futuros associados ao item fluirem para a entidade, e o custo do item
puder ser mensurado com seguranca (Barker et al., 2022).

Com base nessas orientacdes, o reconhecimento de um ativo intangivel torna-se mais
compreensivel, assim como a capitalizacdo dos gastos associados a esse tipo de item. Quanto
a mensuracao, inicialmente, o ativo intangivel pode ser avaliado pelo seu custo (Barker et al.,
2022). Entretanto, por se tratar de um bem intangivel, seu custo é adquirido de forma
separada, nesse caso, o custo de aquisi¢cao considera o valor presente dos lucros projetados
para o ativo, incluindo o preco de compra, os impostos de importacdo ndo recuperaveis e os
custos diretamente atribuiveis a sua preparacdo (Borges, 2023).

De acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) - CPC 04 (R1) - Ativo
Intangivel (IAS 38), em determinadas situa¢des, um ativo intangivel pode ser mensurado pelo
seu valor justo, ou seja, pelo valor que seria recebido na sua venda na data de mensuracgao.
Contudo, essa abordagem ndo se aplica a todos os ativos intangiveis. A mensuragao a valor
justo é permitida apenas quando o ativo estd inserido em um mercado ativo, conforme
destacado pela norma contabil.

Segundo Barreto (2019), um mercado ativo é caracterizado pela negocia¢do de ativos
homogéneos, com a presenca constante de compradores e vendedores. Em outras palavras,
de um lado ha compradores interessados nesses ativos, e, de outro, vendedores dispostos a
comercializa-los, garantindo a formagdo de um mercado ativo com pregos disponiveis e
transparentes. Nesse contexto, torna-se vidvel a mensuragdo desses ativos a valor justo,
conforme previsto pela norma contabil, embora esteja condicionada a forma como o
mercado de certificados de crédito de carbono se desenvolvera no Brasil (Barreto, 2019).

E importante ressaltar que, no contexto atual, ainda n3o existe uma regulamentagéo
padronizada para a contabilizacdo dos créditos de carbono. O que se observa sdo diferentes
abordagens tedricas, com autores propondo possibilidades diversas para o langcamento
desses ativos. Entre as opcdes sugeridas, destacam-se o registro como ativos intangiveis,
estoques, commodities ou ainda como prestacdo de servicos, dependendo das
caracteristicas especificas de cada operacdo (Nascimento; Silveira; Mativi, 2021).

2.3 Sustentabilidade

A sustentabilidade, termo derivado do latim sustentare, carrega os significados de
suster, sustentar, suportar, conservar em bom estado, manter e resistir. Desta forma,
gualquer elemento capaz de ser mantido ou suportado ao longo do tempo é considerado
sustentavel (Siche et al.,, 2007). De acordo com Elkington (1998), o conceito de
sustentabilidade se estrutura sobre trés pilares fundamentais, conhecidos como o tripé da
sustentabilidade: econdmico, social e ambiental.

(i) O pilar econbmico, amplamente reconhecido como fundamental para a
maioria das organizacdes, foca no capital e na geracdo de lucro. Dentro do conceito de
capital, surgem diversas classificacbes especificas, como o capital fisico, que representa a
infraestrutura e os ativos tangiveis da organizacao; o capital financeiro, relacionado aos
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recursos monetarios; o capital humano, formado pelas habilidades, experiéncias e
conhecimentos dos individuos que integram a organizacdo; e o capital intelectual, que
abrange os elementos abstratos ligados ao intelecto, considerado atualmente um dos ativos
mais valiosos para as organizacdes modernas.

(ii) O pilar ambiental, talvez o mais importante desta triade, exerce influéncia
direta sobre as demais dimensdes, tanto econdémicas quanto sociais. Questdes relacionadas
ao meio ambiente tém assumido protagonismo em diversos contextos, dada a urgéncia com
gue seus impactos ja afetam o planeta e seus habitantes. Esses efeitos se manifestam de
variadas formas, comprometendo a fauna, a flora e, especialmente, a qualidade de vida dos
seres humanos, destacando a necessidade de a¢des imediatas e integradas.

(iii) O pilar social, também considerado essencial no tripé da sustentabilidade,
muitas vezes é subestimado por aqueles que afirmam que questdes culturais e sociais ndo
possuem vinculo com o desenvolvimento sustentavel. No entanto, ele desempenha um papel
fundamental ao integrar as demandas e necessidades humanas, evidenciando que o
progresso sustentdvel sé é possivel quando se considera o bem-estar e a inclusdo social em
suas diversas dimensoes.

De acordo com Serrdo, Almeida e Carestiato (2020), o conceito de sustentabilidade foi
adaptado para ser aplicado nas ciéncias que estudam a sociedade, integrando, simultaneamente,
a preocupac¢dao com a preservagao e a sustentabilidade do ambiente natural. Essa adaptacdo
reflete a necessidade de abordar as interagbes entre o ser humano e o meio ambiente,
reconhecendo que o equilibrio entre o desenvolvimento social, econ6mico e ambiental é
essencial para garantir a sobrevivéncia e o bem-estar das gerac¢des atuais e futuras.

A busca pela sustentabilidade nas empresas vai além da obtencdo de lucro, levando
em conta ndo apenas os fatores financeiros, mas também os efeitos sociais e ambientais.
Para garantir a sustentabilidade dos negdcios, é necessaria a tomada de decisdes éticas,
sociais e ambientais, as quais demandam informacdes relevantes e oportunas. Atualmente,
existem modelos consolidados de Relato de Responsabilidade Social empresarial aceitos pela
sociedade (Rodrigues; Duarte, 2011).

A partir desta perspectiva, o mercado de créditos de carbono oferece uma fonte
adicional de receita para projetos que visam a reducdo de emissOes, viabilizando
financeiramente essas iniciativas e tornando-as mais atrativas. Essa dinamica é
especialmente importante em paises em desenvolvimento, onde o financiamento para tais
projetos frequentemente enfrenta desafios significativos. Os créditos de carbono, portanto,
funcionam como uma ferramenta de financiamento para a sustentabilidade, apoiando a
implementacgdo de praticas mais limpas e eficientes (Almeida, 2023).

Dessa forma, a sustentabilidade vai além de uma simples questdo ética, tornando-se
uma estratégia para enfrentar os desafios atuais. Conforme Cavalcanti (2012), as empresas
estdo cada vez mais alinhadas com praticas sustentaveis, assumindo compromissos de
responsabilidade social e construindo uma base sélida para alcangar o sucesso a longo prazo.
No entanto, alcancgar esse nivel de exceléncia exige investimentos significativos nos processos
corporativos.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Nesta pesquisa, foram adotadas tanto a abordagem qualitativa quanto a quantitativa.
A abordagem qualitativa foi utilizada para explorar a complexidade do problema e examinar
a interacdo entre varidveis especificas. Ja a abordagem quantitativa tornou-se indispensavel
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devido a necessidade de tratar os dados com técnicas matematicas, garantindo uma analise
mais precisa.

Esta pesquisa é classificada como descritiva, uma vez que se apoia em métodos de
pesquisa bibliografica e documental, com foco em dados secunddrios. Esse enfoque é
fundamental para descrever as caracteristicas da contabilizacdo de créditos de carbono com
base em informagdes ja existentes (Gil, 2008).

Os dados foram coletados a partir de fontes oficiais de pesquisa e estudos, como a
Brasil, Bolsa, Balcdo (B3), o Google Académico, livros e a Revista Brasileira de Contabilidade
(RBC), publicada pelo Conselho Federal de Contabilidade. Além disso, os sites utilizados para
a coleta dos dados estdo listados nas referéncias deste trabalho. A escolha por fontes oficiais
assegura a confiabilidade e a precisdo das informacdes levantadas.

A integracdo de multiplas bases de dados permite a conduc¢do de pesquisas mais
robustas, possibilitando o cruzamento de informacgdes financeiras com literatura académica. Isso
viabiliza, por exemplo, a andlise da relagdo entre eventos financeiros relevantes e suas
repercussdes em estudos académicos, enriquecendo as investigagdes com uma combinacao de
dados quantitativos e qualitativos. Assim, adota-se uma abordagem integrada que promove
tanto a pesquisa académica quanto a analise financeira, fortalecendo o avan¢o do conhecimento
e apoiando a tomada de decisdes informadas nos ambitos econdmico e académico.

O tratamento ético e transparente dos dados é imprescindivel para assegurar a
confianga dos usuarios e a conformidade com a legislagdo. Nesse processo, os dados foram
organizados de acordo com sua relevancia, priorizando empresas com praticas de
responsabilidade social, promovendo, assim, um impacto positivo na comunidade e no meio
ambiente. Este ordenamento facilitou a leitura e a analise subsequente dos quadros e
tabelas. Os dados coletados foram transferidos para planilhas eletrénicas e convertidos em
graficos para melhor visualizagdo das evolucgdes.

A analise dos dados foi realizada por meio de comparacgdes entre os dados tabulados,
o que possibilitou a identificacdo de padrdes e tendéncias na regulamentacdo ambiental.
Com base nestas comparacOes, foram extraidas conclusdes sobre a situacdo da
contabilizagdo de créditos de carbono no contexto nacional, com énfase nas empresas
listadas na B3.

A pesquisa também incluiu uma revisdao bibliografica, com o objetivo de
contextualizar os dados coletados e oferecer um embasamento tedrico robusto. Essa
metodologia buscou proporcionar uma andlise detalhada e precisa da contabilizacdo de
créditos de carbono, utilizando técnicas quantitativas e qualitativas para garantir uma
compreensdo abrangente do tema.

4 ANALISE DE RESULTADOS
4.1 Regulamentagdo do Crédito de Carbono

Segundo Cunha (2023), ainda existem muitos desafios no Brasil relacionados aos créditos
de carbono, o que motiva a realizacdo deste levantamento, por meio da qual trajetérias e
perspectivas podem ser discorridas. Lima (2023), ao analisar os desafios de implantacdo e uso
dos créditos de carbono, concluiu que ha lacunas e a auséncia de uma regulamentagao por parte
de uma autoridade central, o que fortalece a relevancia desta pesquisa.

O comércio de carbono existe no mundo todo e cada pais tem sua propria legislacao
(Hajaj, 2023). No Brasil, a primeira regulamentacdo comercial foi instituida pelo Decreto n?
5.882/2006, a qual estabelece que a comercializacdo se da por meio da venda realizada pelo
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pais ou empresa detentora dos créditos, e a compra pelo pais que ndo cumpriu suas metas.
Essas transagdes podem ser realizadas entre paises desenvolvidos e em desenvolvimento,
utilizando diferentes formatos.

Cabe destacar que a regulamentacdo dos créditos de carbono no Brasil tem avancado
mediante iniciativas legislativas e decretos recentes que visam criar um mercado formal para o
comércio de emissdes de GEEs. Dentre os principais documentos estdo o Decreto n2
11.075/2022 e o Projeto de Lei n2 528/2021. O primeiro, instituiu o Sistema Nacional de Redugdo
de EmissOes de Gases de Efeito Estufa (SINARE), com a finalidade de implementar um mercado
regulado de carbono no pais (Brasil, 2022). O SINARE estabeleceu procedimentos para a criacdo
de Planos Setoriais de Mitigacdo das Mudancas Climaticas e criou um registro nacional para
emissdes e transacdes de créditos de carbono, abrangendo diferentes tipos de carbono, como o
carbono azul e o carbono de vegetagao nativa (Brasil, 2022).

Ja o Projeto de Lei n2 528 propde a regulamentacdo do mercado de carbono, abrangendo
tanto o segmento voluntario quanto o obrigatério (Brasil, 2021). A proposta define diretrizes para
o registro e a negociacdo de créditos de carbono e outras unidades de estoque de carbono em
plataformas autorizadas, como a B3. Além disso, estabelece penalidades para empresas que
ultrapassarem os limites de emissao de gases estipulados (Brasil, 2021).

O Art. 22 do Decreto n? 11.075/2022, posteriormente revogado, classificava os
créditos de carbono como ativo financeiro e detalhava suas caracteristicas, incluindo as
diretrizes para reconhecimento no mercado, bem como os critérios de quantificacdo e
contabilizagado, conforme descrito a seguir.

Art. 22 para fins do disposto neste Decreto, consideram-se:

l. Crédito de Carbono: ativo financeiro, ambiental, transferivel e representativo
de reducdo ou remoc¢do de uma tonelada de diéxido de carbono equivalente, que tenha sido
reconhecido e emitido como crédito no mercado voluntdrio ou regulado;

Il. Crédito de Certificado de Reducdo de Emissdes: crédito de carbono que tenha
sido registrado no Sinare;

VII. Mensuracdo, Relato e Verificacdo: diretrizes e procedimentos para o
monitoramento, a quantificacdo, a contabilizacdo e a divulgacdo, de forma padronizada,
acurada e verificada, das emissdes de gases de efeito estufa de uma atividade ou da reducdo
e remocdo das emissdes de gases de efeito estufa de uma atividade ou projeto passivel de
certificacdo;

XI. Unidade de Estoque de Carbono: ativo financeiro, ambiental, transferivel e
representativo da manutencdo ou estocagem de uma tonelada de didxido de carbono
equivalente, assim compreendidos todos os meios de depdsito de carbono, exceto em gases
de efeito estufa, presentes na atmosfera; e. Revogado (Brasil, 2022). Apesar de ainda ndo
existir um mercado regulado para os créditos de carbono, a sua contabilizacdo ja é realizada
por diferentes entidades.

4.2 Contabilizagao e Tributa¢do do Crédito de Carbono

Em 2022, o Decreto n? 11.075/2022 definiu crédito de carbono da seguinte forma:

Art. 292 |. Crédito de Carbono: ativo financeiro, ambiental, transferivel e
representativo de reducao ou remocao de uma tonelada de diéxido de carbono equivalente,
gue tenha sido reconhecido e emitido como crédito no mercado voluntario ou regulado.

No entanto, a legislagdo mencionada foi revogada pelo Decreto n? 11.550/2023, que
ndo apresentou qualquer definicdo para crédito de carbono, limitando-se a tratar do Comité
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Interministerial sobre Mudanga do Clima. No ambito legislativo, a Lei n? 12.651/2012, que
instituiu o Cédigo Florestal, define crédito de carbono da seguinte forma:

Art. 32 para os efeitos desta Lei, entende-se por: XXVII - Crédito de Carbono: titulo de
direito sobre bem intangivel e incorpdéreo transacionavel.

Da Rocha et al. (2023) destacam que os créditos de ativos ambientais podem ser
contabilizados como intangiveis, estoques ou ativos financeiros, de acordo com as normas
Normas Brasileiras de Contabilidade Técnicas Gerais (NBC TG) 04, 16, 39 e 48. Ainda segundo
os autores, “Se destinado a venda, conforme a atividade da empresa, pode ser estoque ou
crédito ndo financeiro, o qual se transforma em instrumento financeiro quando negociado.
Se destinado ao uso, sera estoque” (Da Rocha et al., 2023, p. 49). Essa abordagem evidencia
a complexidade envolvida na contabilizagao do tema.

O ativo intangivel é definido como um ativo ndo monetario identificavel e sem
substancia fisica (CPC 04 - R1, item 8). Para ser classificado como ativo intangivel, é
necessario que o ativo seja identificavel, controldvel e capaz de gerar beneficios econémicos
futuros (CPC 04 — R1, item 10). Além disso, o reconhecimento de um ativo intangivel s6 deve
ocorrer se (CPC 04 - R1, item 21):

a) for provavel que os beneficios econémicos futuros atribuiveis ao ativo sejam
gerados para a entidade; e
b) o custo do ativo puder ser mensurado de forma confiavel.

Para pessoas juridicas, ganhos ou perdas de capital correspondem aos resultados
obtidos na alienagdo, desapropriacdo, baixa por desgaste ou obsolescéncia, ou na liquidagao
de ativos ndo circulantes, como investimentos, imobilizado ou intangivel, conforme
estabelece o Decreto-Lei n? 1.598/77, Art. 31. Nesse contexto, a tributagdo sobre créditos de
carbono registrados como ativos intangiveis ocorre na forma de ganho de capital. O valor
contabil utilizado para apuracdao é o custo de aquisicdo, deduzido dos encargos de
amortizacdo e de eventuais perdas estimadas, conforme disposto na Instru¢cdo Normativa da
Receita Federal do Brasil (RFB) n2 1.700/2017, Art. 39, §10, inciso Ill, e Art. 200, §1¢.

No regime de lucro presumido, o ganho de capital apurado na venda de ativos
intangiveis é diretamente incorporado a base de cdlculo do Imposto de Renda da Pessoa
Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), sem aplicacdo de
presuncdes (Instru¢do Normativa RFB n° 1.700/2017, Art. 215, § 3°, inciso 1). Para ativos
reclassificados com intengdo de venda, considera-se ganho a diferenga positiva entre o valor
de alienacdo e o valor contabil do ativo, conforme descrito na Instru¢do Normativa RFB n°
1.700/2017, Art. 215, §14.

J4 no regime de lucro real, classificam-se como ganhos ou perdas de capital, e sdo
computados na determinacdo do lucro real e do resultado ajustado, os resultados obtidos
com a alienacdo de ativos ndo circulantes. Mesmo que reclassificados para venda, os ativos
intangiveis terdo seus ganhos de capital proporcionalmente reconhecidos caso o
recebimento ocorra apds o término do exercicio social subsequente, conforme estabelecido
na Instrucdo Normativa RFB n° 1.700/2017, Art. 200, §2°.

Os ganhos de capital sobre ativos intangiveis também devem ser incluidos
mensalmente nas bases de calculo do IRPJ e CSLL de acordo com o més em que foram
obtidos, permitindo reconhecimento proporcional ao recebimento em cada periodo de
apuracdo, conforme especificado na Instru¢do Normativa RFB n° 1.700/2017, artigo 39, §14.

ReAC — Revista de Administracdo e Contabilidade. Centro Universitdrio Anisio Teixeira (UNIFAT),
Feira de Santana - BA, v. 17, ID 10.29327/2508556.17.1-7, 2025



Revista de Administracao ¢ Contabilidade do @

Centro Universitario Anisio Teixeira UniFat

CENTRO UNIVERSITARIO

Em relacdo ao PIS e COFINS, ndo ha incidéncia sobre os ganhos de capital obtidos
com a venda de ativos intangiveis classificados como nao circulantes, conforme previsto na
Lei n°® 10.637/2002, Art. 1°, § 3°, inciso VI; Lei n® 10.833/2003, Art. 1°, § 3°, inciso lll e Lei n°
9.718/98, artigo 3°, § 2°, inciso IV.

Para empresas optantes pelo Simples Nacional, o ganho de capital gerado pela
alienacdo de ativos ndo circulantes ndo é tributado por esse regime conforme resolucdo do
Comité Gestor do Simples Nacional (CGSN) n° 140/2018, Art. 2°, § 5°, inciso |. No entanto,
caso a pessoa juridica realize a venda de bens e direitos reclassificados para o ativo circulante
com intencdo de venda, incide imposto sobre a renda, com aliquotas progressivas conforme
o valor do ganho conforme determinado na Instru¢do Normativa RFB n°® 1.700/2017, Art.
314. Essas aliquotas variam de 15% a 22,5%, dependendo da faixa de ganho, e o
recolhimento deve ser realizado via DARF 0507 até o ultimo dia util do més subsequente a
percepc¢do do ganho (Ato Declaratério Executivo Codac n® 90/2007).

4.3 Venda e compra do Crédito de Carbono

O MDL, originado de uma proposta brasileira, esta previsto no Art. 12 do Protocolo de
Kyoto e tem como obijetivo viabilizar o financiamento de projetos voltados a reducdo de
emissdes de GEEs (Milaré, 2014). Os projetos de MDL somente estardo aptos a gerarem
Certificados de Emissdao Reduzida (CERs), se a reducdo for efetivamente certificada por
orgdos competentes, o que significa que os projetos de MDL deverdo ser submetidos a um
processo de afericdo e verificagcdo de critérios técnicos rigorosos por meio de procedimentos
estabelecidos na Conferéncia das Partes n? 7 (COP-7).

Teixeira et al. (2010) dizem que os projetos de MDL voltados para o mercado
internacional de carbono, no ambito do Protocolo de Kyoto, devem seguir as regras e
procedimentos estabelecidos, bem como nas decisGes 17/CP7 e COP/MOP:

i) O primeiro passo a ser cumprido é a elaboragao de um documento de concep¢ao
do projeto, em que conste a descricdo das atividades, os participantes, a metodologia das linhas
de base, a metodologia de calculo, o limite do projeto, a fuga, a definicdo do periodo de
obtencdo dos créditos, o plano de monitoramento, a justificativa para adicionalidade da
atividade de projeto, documentos e referéncias sobre impactos ambientais, resumo dos
comentarios dos atores e informacoes sobre fontes adicionais de financiamento.

i) Encaminhar o projeto a uma Entidade Operacional, designada pela
Conferéncia das Partes, que ird proceder a andlise, validacdo e aprovacdo dele, para que
entdo possa ser remetido ao Conselho Executivo para ser registrado.

iii) Colocar em pratica o plano de monitoramento, de acordo com o que tenha
sido estabelecido no Documento de Concepc¢ao do Projeto (DCP). Caso ocorram efetivas
reducdes, em virtude do projeto, a Entidade Operacional, que também é responsavel pela
verificacdo da ocorréncia de redugdes, emitird um certificado em favor da pessoa que tenha
implementado o projeto.

iv) Emissdo das RCEs pelo Conselho Executivo com base na certificacdo emitida
pelas Entidades Operacionais. S3o estes titulos que serdo passiveis de comercializacdo, de
acordo com o Art. 12.3, do Protocolo de Kyoto.

A cada tonelada de carbono ndo emitido, é gerado um crédito de carbono. As
organizagles que conseguem reduzir suas emissdes recebem certificacdes emitidas pelo MDL
(Pena, 2023). Segundo Pena (2023), os responsaveis pela geracado de créditos de carbono podem
comercializa-los com empresas e paises que ndo alcancaram suas metas de reducdo. Essas metas
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incluem, por exemplo, iniciativas como a conscientizagdo ambiental, o uso de energias
renovaveis, a adocdo de insumos ndo poluentes e a reducdo do desmatamento.

De acordo com informacdes obtidas no site da empresa Cred Carbo, especializada em
conectar compradores e vendedores de créditos de carbono, a plataforma oferece um
ambiente dindmico para negociacado, permitindo que empresas e individuos contribuam para
a mitigacdo das mudancas climaticas. Conforme descrito no site, o primeiro passo para
adquirir créditos de carbono é verificar a existéncia do projeto gerador e sua conformidade
com as normas aplicaveis. Por exemplo, no caso de uma empresa interessada em adquirir
créditos provenientes de uma floresta, é fundamental confirmar que a floresta realmente
existe, estd devidamente documentada e registrada.

Apds confirmar a existéncia do projeto, é fundamental garantir que os créditos de
carbono foram emitidos, validados e certificados por empresas internacionais que
homologam projetos de carbono. Esta etapa inclui auditorias rigorosas e verificacGes
detalhadas para assegurar que os créditos representam reducgles reais e adicionais de
emissdes de CO2. A homologacdo é um processo complexo e exige a participacdo de
entidades reconhecidas globalmente.

Cunha (2023) diz que, na atualidade, muitas empresas tém utilizado os créditos de
carbono no intuito de obter beneficios sociais e ambientais tangiveis. Nesse sentido, essa
adocdo influencia tanto quantitativa quanto qualitativamente o patrimonio, refletindo
diretamente na contabilizacdo desse mercado em crescimento no Brasil (Juarez et al., 2023).

Além de seus beneficios ambientais, os créditos de carbono tém implicacGes
significativas para a saude publica, pois a reducao das emissdes estd diretamente associada a
melhora da qualidade do ar, diminuindo a incidéncia de doencas respiratérias e
cardiovasculares (Klumpp; Domingos; Pignata, 2023).

Baleta et al. (2015) afirmam que os créditos de carbono tém um impacto que vai
além da preservagdo ambiental, trazendo beneficios econO6micos substanciais. Eles
impulsionam a criacdo de novos mercados e geram oportunidades de emprego,
principalmente em setores emergentes como energias renovaveis e construgdo sustentavel.
Além disso, promovem a justica social ao apoiar projetos que beneficiam comunidades
locais, como iniciativas de reflorestamento e programas de eficiéncia energética em regides
de baixa renda. Esses créditos possibilitam que empresas e projetos adotem praticas mais
sustentdveis, atribuindo um valor financeiro a redugao das emissdes, o que incentiva o
investimento em tecnologias mais limpas e eficientes (Liu et al., 2015).

O comércio de créditos de carbono tem movimentado os departamentos financeiros
e ambientais de varias empresas brasileiras. Em setembro de 2007, o Brasil ja possuia 61
empresas com créditos emitidos pela ON, sdo 11,3 milhdes de toneladas de CO2 que deixam
de ir para a atmosfera. Ndo ha um numero fechado para o volume ja negociado, mas as
estimativas giram em torno de 90,4 milhdes de euros ou RS 240 milhdes (Dowdey, 2011).

No setor de energia, os créditos de carbono desempenham um papel vital ao
incentivar a transicdo para fontes de energia renovavel, como solar, edlica e biomassa. A
adocdo dessas fontes de energia é imprescindivel para reduzir a dependéncia de
combustiveis fosseis e diminuir as emissdes de GEEs. Projetos de energia renovavel
beneficiados por créditos de carbono tém mostrado uma diminuicdo significativa nas
emissdes de carbono, contribuindo para a mitigacdo das mudancas climdticas e melhorando
a saude publica ao reduzir a poluicdo do ar (Prasad; Venkatramanan; Singh, 2021).
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Ademais, os beneficios econémicos futuros derivados de um ativo intangivel podem
abranger a geracdo de receita com a venda de produtos ou servicos, a diminuicdo de custos,
ou outros ganhos obtidos com o uso do ativo pela entidade (CPC 04 - R1, item 17). Nesse
contexto, Xu, Solangi e Wang (2023) destacam que as politicas governamentais sdo
imprescindiveis para estabelecer um ambiente regulatério que n3o apenas apoie, mas
também incentive a implementacdo de créditos de carbono em projetos de engenharia.
Além disso, tais politicas contribuem para a criacdo de uma infraestrutura adequada que
facilita a adogdo de praticas sustentaveis e o cumprimento das metas ambientais.

5 CONSIDERAGCOES FINAIS

Este estudo teve como objetivo principal verificar como as empresas estdo
contabilizando o crédito de carbono. O debate sobre o tema teve inicio com o Protocolo de
Kyoto, firmado em 1997, que buscava reduzir as emissdes de gases de efeito estufa (GEEs)
(Basso et al.,, 2017). A analise buscou compreender os desafios e as oportunidades
relacionados a contabilizacdo desses créditos no ambiente corporativo, bem como seu papel
na promoc¢do de uma economia mais sustentdvel.

Os créditos de carbono sdo instrumentos que conferem aos seus detentores o direito
de emitir uma quantidade limitada de GEEs. Cada crédito de carbono é formado pela nado
emissao ou captura de uma tonelada de didxido de carbono na atmosfera (Eibel; Pinheiro,
2015). Esses créditos desempenham um papel estratégico na luta contra as mudancas
climdticas, incentivando iniciativas que reduzam o impacto ambiental. O mercado de
carbono opera globalmente, com cada pais estabelecendo suas préprias regulamentacgdes e
diretrizes para o comércio e a utilizacdo desses créditos, refletindo diferentes contextos
legislativos e econdmicos (Hajaj, 2023).

A contabilizacdo com base nos parametros da contabilidade ambiental tem como
propdsito principal promover a transparéncia e disponibilizar relatérios que transmitam
confianca aos usudrios durante o processo decisério. Esses registros buscam evidenciar o
compromisso da empresa com o desenvolvimento sustentdvel, destacando a
responsabilidade administrativa e operacional de sua gestdo (Juarez et al., 2023).

Apesar da expansdo do mercado de créditos de carbono e do avanco das
regulamentacGes no Brasil, empresas como a Petrobrds e outras listadas na B3 ainda ndo
registram esses créditos como ativos intangiveis em seus balancos patrimoniais. Essa lacuna
se deve a auséncia de regulamentacGes claras e de diretrizes contdbeis especificas que
orientem o tratamento dos créditos de carbono. Tal situacdo impede o reconhecimento
formal e padronizado desse ativo, que possui potencial para gerar beneficios tanto
econdmicos quanto ambientais.

Os resultados da pesquisa indicaram que a principal dificuldade para a contabilizacdo
dos créditos de carbono é a falta de regulamentacdo clara, especialmente no
reconhecimento desses créditos como ativos intangiveis. Essa lacuna impede o registro
padronizado nos balangos patrimoniais das empresas, limitando seu uso como instrumentos
financeiros. Outro aspecto relevante é a relacdo entre os créditos de carbono e a
sustentabilidade, pois sua utilizacdo incentiva praticas empresariais que reduzem as
emissdes de GEEs e promovem a transi¢cdao para uma economia de baixo carbono, alinhando-
se aos compromissos globais de sustentabilidade e oferecendo beneficios econémicos e
reputacionais as empresas.
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Este estudo apresenta uma contribuicdo tanto tedrica quanto pratica ao discutir o
crédito de carbono de forma ampla e critica. Do ponto de vista tedrico, o trabalho explora
ndo apenas os aspectos legais, econdmicos e sociais, mas também as dificuldades e desafios
relacionados a regulamentacdo e implementacdo desse mecanismo. No ambito pratico, o
estudo auxilia as empresas a compreenderem melhor como integrar os créditos de carbono
em suas estratégias corporativas. Para isso, oferece orientacbes sobre o registro adequado
dessas transacdes, alinhado as exigéncias legais, permitindo que as organizacdes utilizem
essa ferramenta de forma mais eficiente.

As principais limitacdes desta pesquisa residem em dois pontos principais. A primeira
é a falta de dados padronizados, decorrente da auséncia de regulamentacdes especificas e
uniformes sobre a contabilizacdo de créditos de carbono, o que restringiu o acesso a
informagbes consistentes e comparaveis entre as empresas analisadas. A segunda é a
restricdo ao contexto nacional, uma vez que o foco na realidade brasileira limita a
aplicabilidade dos resultados a outros mercados, especialmente aqueles com
regulamentag¢des mais avangadas ou diferentes sobre o tema.

Para estudos futuros, sugere-se a realizagdo de pesquisas empiricas sobre a aplicacdo
pratica das diretrizes contabeis dos créditos de carbono. Embora o mercado de créditos de
carbono seja importante, ele sozinho ndo resolve a crise ambiental, sendo necessdria a
implementacdo de ac¢des coordenadas. Também seria relevante investigar como a
contabilidade socioambiental estd sendo incorporada aos curriculos académicos, preparando
os profissionais para os desafios dessa area em crescimento.
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